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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia TXM S.A.

Sprawozdanie z badania

finansowego

sprawozdania

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego
sprawozdania finansowego TXM S.A. z siedzibg w Warszawie
Aleje Jerozolimskie 200, zwanej dalej ,Spotka”, za rok obrotowy
od dnia 01.01.2020 r. do dnia 31.12.2020 r., na ktére sktada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2020 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce znaczace zasady
(polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie to =zostalo sporzgdzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie: ,Sprawozdanie Finansowe TXM za
rok 2020 vF_p", opatrzonego podpisami elektronicznymi
Czionkdw Zarzadu Spotki w dniu 28.04.2021 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, zwanych dalej ,MSSF UE”".

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe
TXM S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31.12.2020 r., wyniku
finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z majgcymi zastosowanie
MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do
formy i tre$ci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.
757 z  pbzniejszymi  zmianami), zwanym dalej
,rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych”,
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) zwang dalej
Justawg o rachunkowosci’, MSSF UE, a takze z
wptywajgcymi na jego tre$é postanowieniami statutu Spotki,

e zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
na podstawie prawidtowo prowadzonych  ksigg

rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw, zwanymi dalej ,Krajowymi
Standardami Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, zwang dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”,
majgcymi zastosowanie do badan sprawozdan finansowych
sporzgdzonych za okresy konczace sie 31.12.2020 r., oraz
rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanym
dalej ,Rozporzadzeniem 537/2014”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
opisana w sekcji ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym
kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), zwanym dalej
,Kodeksem IFAC”, przyjetym przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzgdzeniu 537/2014.
WypehiliSmy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone w
ustawie o bieglych rewidentach, Rozporzadzeniu 537/2014 i
Kodeksie IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Znaczgca niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 1.4  Zatozenie kontynuacji
dziatalnosci” Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w
ktérym Zarzad Spotki wskazat, iz Spétka w 2020 roku poniosta
strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 22,4 miliona
ztotych, istotnemu zmniejszeniu ulegt poziom przychodéw
generowanych przez Spotke w zwigzku z pandemig Covid-19,
a kapitat wkasny na dzien bilansowy jest ujemny i wynosi 27,5
miliona ztotych, a takze na fakt, iz uktad z wierzycielami moze
zosta¢ uchylony jesli Spétka nie bedzie wykonywata jego
postanowien albo nie bedzie regulowaé zobowigzan powstatych
po jego zatwierdzeniu.
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Zarzad Spotki przedstawit réwniez podejmowane dziatania
zaradcze, ktére majg na celu poprawe sytuacji finansowe;j i
ptynnosciowej Spotki.

Zdarzenia opisane w nocie 1.4 wskazuja, ze wystepuje
znaczgca niepewnosc, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuaciji dziatalnosci. Nasza opinia
nie zawiera modyfikacji w zwiagzku z tg kwestia.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania, w tym znaczace ryzyka
istotnego znieksztatcenia prezentowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia 537/2014

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedlug naszego

zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas

badania sprawozdania finansowego =za biezacy okres

sprawozdawczy. Sg one wyznaczane sposrod:

a) obszaréw, dla ktorych oszacowaliSmy ryzyko istotnego
znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

c) naszych znaczgcych osgdéw odnoszacych sie do obszaréw
sprawozdania finansowego wymagajacych znaczgcych
0sadow Zarzadu Spoiki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na
nasze badanie.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 nakiada na nas
obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu z badania
wszystkich znaczgcych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym
tez i tych, ktore nie stanowity dla nas kluczowej sprawy badania.
Znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane
przez nas ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug
naszego osgdu wymagajg szczegolnego rozwazenia podczas
badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg
wszystkie znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia, o ktérych
mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktére
uznalismy za kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania oraz znaczace ryzyka istotnego
znieksztatcenia zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci i
przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na
ich temat.

Kluczowa sprawa: Ujecie w sprawozdaniu finansowym uktadu z wierzycielami

W 2020 roku =zostat przyjety i zatwierdzony uktad z
wierzycielami w ramach przy$pieszonego postepowania
uktadowego. Uktad przewiduje:

a) umorzenie czesci  kredytow bankowych objetych
ukfadem,

b) konwersje czesci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych oraz pozyczek
i obligacji na akcje Spotki,

c) kwartalng ptatnos¢ czesci odsetek od obligacji, ktére
pierwotnie podlegaty konwersji na akcje,

d) sptate pozostatej czesci zobowigzan objetych uktadem w
okreslonych proporcjach w poszczegélnych latach do
konca 2026 roku,

e) dodatkowe prawa i obowigzki Spotki i wierzycieli.

Zgodnie z ustawg z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne przyjety i zatwierdzony ukfad wigze
wierzycieli objetych uktadem w okresie jego realizacji. Jezeli
diuznik nie wykonuje postanowien uktadu albo nie wykonuje
zobowigzan powstatych po jego zatwierdzeniu ukiad moze
zostac uchylony, a wierzyciele moga dochodzi¢ swych roszczen
w pierwotnej wysokosci, po uwzglednieniu kwot wyptaconych
lub zaspokojonych w inny sposéb na podstawie uktadu.

Ujecie ukladu zgodnie z MSSF UE wymaga rozwazenia,
ustalenia i oceny:

a) charakteru instrumentéw finansowym, ktérych strong
stata sie jednostka w zwigzku z podpisaniem uktadu,

b) czy obowigzek okreslony w umowie w zwigzku z
zawarciem i realizacjg uktadu zostat wypetniony,
umorzony lub wygast, w szczegdlnosci odnosnie
zobowigzan podlegajgcych umorzeniu,

c) czy miata miejsce znaczgca modyfikacja umowy z
wierzycielem,

d) czy w przypadku emisji instrumentéw kapitatowych
na mocy ukfadu na rzecz dotychczasowych
akcjonariuszy  dziatajg oni w  charakterze
akcjonariuszy.

gdyz od tego zalezy sposob ujecia uktadu.

Nasze kluczowe procedury badania bedace reakcjg na to ryzyko
obejmowaty:

* omowienie z Zarzgdem i przedstawicielami Spotki sposobu
rozliczenia uktadu w sprawozdaniu finansowym oraz
zrozumienie procesu rozliczenia uméw wchodzacych w jego
zakres;

« analize uktadu oraz zatgczonego planu restrukturyzacji, w tym
zapis6w nowych warunkéw emisji obligacji (WEO) zamiennych
na akcje,

* osiggniecie zrozumienia ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne odnosnie skutkébw zawarcia ukfadu na
istnienie prawnego zobowigzania wobec wierzycieli,

« analize opinii prawnej przygotowanej przez doradce prawnego
Spoétki dotyczacej skutkéw umorzenia w ramach uktadu
zobowigzan, w tym kredytowych,

* ocena znaczacych osgdéw Zarzadu dotyczacych charakteru
obligacji zamiennych na akcje oraz zobowigzan kredytowych
podlegajacych umorzeniu na mocy uktadu,

« weryfikacja ustalenia oraz wyceny elementu
zobowigzaniowego oraz kapitatowego obligacji objetych
uktadem na dzien jego uprawomochienia,

« uzgodnienie wartosci wierzytelnosci konwertowanych na akcje
Spétki do zapiséw uktadu, uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, a takze
kwot prezentowanych w sprawozdaniu finansowym odnos$nie
do poszczegolnych grup wierzytelnosci, a takze ustalenia ich
wartosci w Swietle MSSF UE,

« uzgodnienie do postanowien uktadu danych ujetych w modelu
do ustalenia wartosci biezgcej zobowigzan podlegajacych
sptacie w ramach uktadu,
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Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe jednostka usuwa
zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania finansowego)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy
zobowigzanie przestato istnie¢ — to znaczy wtedy, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast.

Znaczgce modyfikacie warunkéw umowy  dotyczacej
istniejgcego  zobowigzania finansowego Ilub jego czesci
(niezaleznie od tego, czy wynikajg one z trudnosci finansowych
dtuznika, czy tez nie) ujmuje sie jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowag
zobowigzania finansowego (lub czesci zobowigzania
finansowego), ktére wygasto a kwotg zaptaty ujmuje sie w
wyniku finansowym.

Zgodnie z Interpretacjg KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw  kapitatowych
instrumenty kapitalowe wyemitowane dla wierzyciela w celu
uregulowania catosci lub czesci zobowigzania finansowego
ujmowane po raz pierwszy wycenia sie wedlug wartosci
godziwej, chyba Zze warto§¢ godziwa nie moze zostac
wiarygodnie wyceniona. Jezeli wartos¢ godziwa
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych nie moze zostac
wiarygodnie ustalona, wowczas instrumenty kapitatowe
wycenia sie tak, by odzwierciedlaty wartoS¢ godziwg
uregulowanego zobowigzania finansowego.

Uktad zostat ujety nastepujaco:

e kwota 71,4 miliona zilotych zostata ujeta w kapitale
wiasnym,

e kwota 14,6 miliona ztotych zostata w wyniku finansowym,

e w pozostatym zakresie wykazano zdyskontowane
przeptywy jako zobowigzania.

Ujawnienia dotyczace ujecia ukiadu, w tym dokonanych
kluczowych osgddw i szacunkdw, zostaty przedstawione m.in.
w nastepujacych dodatkowych notach objasniajgcych o
numerach: 7, 22, 23, 25.2, 25.3, 25.4, 25.5., 28, 34.3
zatgczonych do sprawozdania finansowego.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, inne niz sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z badania.

Inne informacje obejmujg miedzy innymi sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki za rok zakonczony 31.12.2020 r. wraz z
oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego o ktérym
mowa w art. 49 ust 2a ustawy o rachunkowosci, oraz
sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 49b ust 9 ustawy o rachunkowosci, za rok
zakonczony tego dnia.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialnos¢ ponosza
odpowiednio Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

Nasza opinia 0 sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informacji oraz, o ile nie zostatlo to jednoznacznie
wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogoéw
prawa i regulacji”, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o
tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wytagcznie takie jak
opisujemy.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania,

« sprawdzenie matematycznej poprawnosci modelu do ustalenia
wartosci biezacej zobowigzan podlegajgcych sptacie w ramach
ukfadu,

e ocena racjonalnosci zastosowanej stopy dyskontowej w
modelu do ustalenia warto$ci biezacej zobowigzan
podlegajacych sptacie w ramach uktadu,

¢ uzgodnienie kwot ujetych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw odnoszacych sie do uktadu do jego postanowien
oraz ustalonych w oparciu o biezgcg warto$¢ zobowigzan
podlegajacych sptacie wartosci udogodnien poczynionych
przez wierzycieli,

e uzyskanie od bankéw finansujacych niezaleznych
potwierdzenia wysokosci zadtuzenia,

* potwierdzenie do dokumentéw zrédtowych dokonanych w 2020
roku sptat kwot uktadowych,

e zapoznanie sie ze sprawozdaniami przekazywanymi przez
nadzorce wykonania uktadu do Sadu,

* analize mozliwosci realizacji zapiséw ukfadu w 2021 roku.

Ponadto, dokonaliSmy oceny zakresu i adekwatnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym odnoszacych sie do ukfadu, a takze
dotyczacych kluczowych osgdow.

rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang w
trakcie badania lub w inny sposdb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie pracy, ktorg wykonaliSmy w odniesieniu do
innych informacji, ktére uzyskaliémy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne
znieksztatcenie tych innych informacji, jesteSmy zobowigzani
zamiesci¢ taka informacje w sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Odpowiedzialno§¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny
obraz zgodnie z MSSF UE, jego zgodno$¢ z obowigzujgcymi
Spétke przepisami prawa oraz statutem Spoétki, a takze za
prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk
rachunkowosci oraz sporzadzaniu sprawozdania finansowego,
Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za przyjecie
zafozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, dziatalnos¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spoétki zamierza dokonac
likwidacji albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie
ma innej realnej mozliwosci jej kontynuowania.

Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢  Biegtego  Rewidenta za  badanie
sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
zawierajgcego opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze  wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub biedu
i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze
pojedynczo lub f{acznie mogtyby wplyng¢é na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, oraz

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowac¢ zmowy, fatszerstwo,
celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego
na sprawozdanie finansowe,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania
przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuaciji dziatalnosci przy
stosowaniu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz
na podstawie zebranych dowoddw badania, oceniamy czy

istnieje istotna niepewnos¢ dotyczaca zdarzehn Ilub
warunkéw, ktére mogg budzi¢ znaczace watpliwosci co do
zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Gdy ocenimy,
iz istotna niepewno$c istnieje, jesteSmy zobowigzani
w naszym sprawozdaniu z badania albo zwrdci¢ uwage na
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczacej tej
niepewnosci, albo  zmodyfikowaé naszg  opinie
a sprawozdaniu finansowym, jezeli ujawnienia te sa
nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakze w przysziosci mogg
wystgpi¢ zdarzenia lub warunki, ktére mogg spowodowac,
iz Spétka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci,

- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu
informacje zwigzane z badaniem, w szczegodlnosci o
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy
podczas badania.

ZtozyliSmy Komitetowi Audytu oSwiadczenie, ze przestrzegamy
stosownych wymogéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci
oraz, ze bedziemy informowaé Komitet o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie
uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej
rentownosci Spétki ani  efektywnosci lub  skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w
przysztosci.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy
te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekgji
.Kluczowe sprawy (kwestie) badania oraz znaczgce ryzyka
istotnego Znieksztatcenia prezentowane zgodnie
z Rozporzadzeniem 537/2014”, z wyjatkiem spraw co do
ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteSmy takze
zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opini¢ o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem oraz
opinig, czy zostato ono sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie
sformutowaliSmy w oparciu o prace wykonane w trakcie
badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow
prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone w postaci
pliku elektronicznego o nazwie: Sprawzdanie z dziatanosci TXM
za 2020 rok vF_p”, opatrzonego podpisami elektronicznym
Czionkéw Zarzadu Spotki w dniu 28.04.2021 r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej s3
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci
byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
i rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
jestesmy zobowigzani sformutowac opinie, czy sprawozdanie
z dziatalnosci uwzglednia przepisy tego rozporzgdzenia oraz
ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jesteSmy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie,
czy w Swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na
czym one polegaja.

Jednoczesnie jesteSmy zobowigzaniu sformutowacé opinig, czy
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigce
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawiera
okreslone informacje  wskazane w  rozporzadzeniu
o informacjach biezgcych i okresowych, a odnosnie do
niektérych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy
informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, w tym
z oswiadczeniem o0 stosowaniu tadu korporacyjnego.
Przeanalizowalismy, czy zawiera ono informacje wymagane
powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektérych
informacji zawartych w os$wiadczeniu o fadzie korporacyjnym
przeanalizowali$my, czy sg one zgodne z przepisami prawa.
Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy, w oparciu
0 naszg wiedze o Spoice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono
istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku
z badaniem rocznego sprawozdania finansowego, zatgczone
sprawozdanie z dziatalnosci TXM S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2020 r.:

e zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafem 70 rozporzgdzenia
o informacjach biezgcych i okresowych,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

W Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosSci
Spdiki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku
z badaniem rocznego sprawozdania finansowego:

e oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera,
informacje okreSlone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,

o informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. ¢)-f),
h) oraz i, tego rozporzadzenia zawarte w tym o$wiadczeniu
sg zgodne 2z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu sprawozdania na temat informaciji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy a bieglych rewidentach
informujemy, Zze Zarzad Spdlki zamiescit w sprawozdaniu
dziatalnosci informacje o  sporzadzeniu odrebnego
sprawozdania na temat informacji niefinansowych, a ktérym
mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz ze Zarzad
Spotki sporzadzit takie odrebne sprawozdanie. Sprawozdanie to
zostato sporzgdzone wraz ze sprawozdaniem na temat
informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej TXM S.A. w
restrukturyzacji jako jeden dokument.

Nie wykonalismy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczgcych
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych i
nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Inne informacje |1 stwierdzenia wymagane przez
Rozporzadzenie 537/2014

Spojnos¢ opinii 0 sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem
dodatkowym dla komitetu audytu

Nasza opinia 0 rocznym sprawozdaniu finansowym jest spojna
ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, o ktérym
mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres
trwania zlecenia

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania
finansowego Spdtki uchwatg Rady Nadzorczej TXM S.A. w
restrukturyzacji z dnia 11 kwietnia 2019 roku. Sprawozdania
finansowe Spotki badamy nieprzerwanie, z uwzglednieniem
przedtuzenia zlecenia oraz ponownego powotania przez kolejne
4 |ata.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
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badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim wskazanych.

Signed by /
Podpisano przez:

Marek
Wojciechowski

Date / Data: 2021-

Marek Wojciechowski 04-28 23:21

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, dnia 28.04.2021 r.
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